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Sammenfatning

C WorldWide Fund Management S.A. (Indikator for juridisk enhed 549300POC291LPIYSQ93) (“CWW FM”) tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer i sine investeringsbeslutninger. Denne erklaering er den samlede erklaering om

investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer fra CWW FM.

CWW FM fungerer som forvaltningsselskab for visse UCITS-fonde (“fondene”). Investeringsforvaltningen af fondenes afdelinger
(“afdelingerne”) er delegeret til CWW FM'’s tilknyttede virksomhed C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S (“CWW AM").
Hensyntagen til de vigtigste negative indvirkninger foretages primaert af CWW AM pa grundleeg af naerveerende erklaering om de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer (“PAl-erkleering”). Som tillaeg til neervaerende PAl-erklaering er der udarbejdet en seerskilt
erkleering om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer af CWW AM, herunder fondene og gvrige fonde samt

diskretionaere mandater forvaltet af CWW AM.

PAl-erkleeringen omfatter referenceperioden fra 1. januar til 31. december 2023. Pr. 30. juni hvert ar vil CWW FM udgive PAl-erkleeringen
samt information om indvirkninger for hver af de vigtigste indikatorer for negativ indvirkning (“PAl-indikatorer”), som CWW FM har valgt at

tage hensyn til, pd www.cww.lu.

CWW FM tager hensyn til de obligatoriske PAl-indikatorer geeldende for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder. Endvidere
har CWW FM valgt en yderligere klima- samt en anden miljgrelateret PAl-indikator og en yderligere PAl-indikator vedrgrende sociale og
personalemaessige spgrgsmal, samt respekt for menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og bestikkelse. PAl-indikatorerne
naevnes nedenfor og der henvises til tabelkolonnen for information om trufne foranstaltninger, planlagte foranstaltninger og mal for naeste

referenceperiode.


http://www.cww.lu/

Klima- og andre miljgrelaterede indikatorer

Indikator for negativ indvirkning pa beeredygtighed Tabel Nummer

Drivhusgasemissioner Drivhusgasemissioner 1 1
CO2-aftryk 1 2
Investeringsmodtagende virksomheders drivhusgasemissionsintensitet 1 3
Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile 1 4

breendstoffer

Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi 1 5
Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor indvirkning pa klimaet 1 6
Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner 2 4
Biodiversitet Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt 1 7
Vand Udledninger til vand 1 8
Affald Farligt affald og radioaktivt affald 1 9

Indikatorer for sociale og personalemeessige spgrgsmal, samt respekt for menneskerettighederne og bekeempelse af
korruption og bestikkelse

Indikator for negativ indvirkning pa beeredygtighed Tabel Nummer
Sociale og personalemeaessige Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for 1 10
spgrgsmal @konomisk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for

multinationale virksomheder

Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til overvagning af 1 11

overholdelsen af FN's Global Compact-principper og OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder

Ukorrigeret lgnforskel mellem kannene 1 12

Kgnsdiversitet i bestyrelsen 1 13

Eksponering for kontroversielle vaben 1 14
Bekaempelse af korruption og Manglende politikker for bekeempelse af korruption og bestikkelse 3 15
bestikkelse




Beskrivelse af
investeringsbeslutningers
vigtigste negative indvirkninger
pa beaeredygtighedsfaktorer

Forordning (EU) 2019/2088 om beaeredygtighedsrelaterede oplysninger
(“SFDR”) definerer 18 obligatoriske og 46 supplerende indikatorer
vedrgrende de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, som finansielle markedsdeltagere skal tage
hensyn til i deres investeringsproces og foretage rapportering af.

CWW FM vil tage hensyn til de obligatoriske PAl-indikatorer og to
supplerende PAl-indikatorer med henblik pa at identificere og vurdere de
vigtigste negative indvirkninger pa tveers af alle afdelinger. Information
om de obligatoriske og supplerende PAl-indikatorer og planlagte
foranstaltninger og mal for perioden 1. januar til 31. december 2024 med
henblik pa at imgdega eller reducere de vigtigste negative indvirkninger
fremgar af tabel 1 - 3 nedenfor. Idet CWW FM ikke foretager
investeringer i stater eller overnationale eller ejendomsrelaterede aktiver
er der ikke planlagt foranstaltninger vedrgrende PAl-indikator nr. 15 - 18.

Oplysninger om indvirkninger af CWW FM's investeringer malt ifglge PAI-
indikatorerne offentligggres hvert ar pr. 30 juni. Disse oplysninger
omfatter perioden 1. januar til 31. december for det foregaende ar.
Oplysninger om indvirkning sammenholdt med tidligere ar rapporteres pr.
30 juni 2025 og Igbende hvert ar.



Tabel 1: Obligatoriske PAl-indikatorer

Indikatorer geeldende for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Klima- og andre miljgrelaterede indikatorer

t

Indikator for negativ Metrik Indvirknin  Forklaring  Trufne foranstaltninger, planlagte foranstaltninger og
indvirkning pa baeredygtighed g2023 mal for naeste referenceperiode
Drivhusgas 1. Anvendelsesomra  98132,3 Dakning  Generel metode
emissioner Drivhusgasem de1l- ton CO2- 96,1 % CWW FM forpligter sig til at opfylde malet om
issioner drivhusgasemissio ~ &kvivale  Skgnnet klimaneutralitet i nettodrivhusgasemissionerne i 2050 i
ner nter 19,4 % overensstemmelse med Paris-aftalen for at begraense
Rapportere  gen globale opvarmning til 1,5° C.
180,6 %
Anvendelsesomra  40393,3  Deekning  cww AM statter Net Zero Asset Managers, som
de 2- - tonCO2- 96,1% indebeerer falgende emissionsmal: 50 % reduktion i
drivhusgasemissio ~ &kvivale Skf’”'get drivhusgasemissioner i 2030 og et mal om
ner nter é9’4 /Ort klimaneutrale drivhusgasemissioner i 2050, begge i
t ggf)é)%ere forhold til 2019 som reference.
ng?:a?delsesomra ,188&?1192 ggelsrl%ng Disse forpligtelser er indgaet med en forventning om, at
drivhusgasemissio CO2- Skgnnet alle statet opfylder deores egne forpligtelser med ]
ner sxkvivale 42,9 % henblik pa at sikre malene ifglge Paris-aftalen opnas,
nter Rapportere herunder den udvidede ambition i forhold til egne
t57,1% nationalt fastsatte bidrag og hvad angar CWW FM'’s
Drivhusgasemissio 1982998 Daekning juridiske forpligtelser i forhold til investorerne i fonden
nerialt ,1 ton 95,9 % og medmindre andet forbydes ifalge gaeldende lov.
ge?(avale izﬂf r?%(?t Aktivt ejerskab .
’ | 2023 var drivhusgasemissioner et af arets centrale
nter Rapportere . i
559 % emner for aktivt eJers_kab: Dette emne er fortsat eﬂt
2. CO2-aftryk CO2-aftryk 2250 Daekning centralt empe f0|_r aktl.vt ejerskab. CWW FM overvageﬂr
ton CO2- 95,9 % og udgver sit aktive ejerskab med starre udledere pa et
xkvivale Skannet Igbende grundlag i afdelingerne.
nter /pr. 44,1% Desuden udagver CWW FM kollektivt sit aktive ejerskab
mio. EUR  Rapportere &ennem Climate Action 100+. Formalet med det
investere  t55,9 % investorbaserede initiativ er, at verdens starste




3. Investeringsmodta 635,1 Daekning
Investeringsmo  gende ton CO2- 959 %
dtagende virksomheders &ekvivale  Skgnnet
virksomheders  drivhusgasemissio nter/pr. 44,4 %
drivhusgasemis nsintensitet mio. EUR  Rapportere
sionsintensitet i 155,6 %
indteegter

4. Eksponering  Andel af 3, 7% Daekning
for investeringer i 99,6 %
virksomheder, virksomheder, der Skgnnet
der er aktive i er aktive i 0%
sektoren for sektoren for Rapportere
fossile fossile 1100 %
breendstoffer breendstoffer
5. Andel af Andel af Forbrug: Daekning
forbrug og investeringsmodta 65,6% 73 %
produktion af gende
ikkevedvarende virksomheders
energi forbrug af Produkti Daekning

ikkevedvarende on: 100 %

energi og 0,2 %

produktion af

ikkevedvarende

energi fra

ikkevedvarende

energikilder i

forhold til

vedvarende

energikilder

udtrykt i procent af

de samlede
energikilder

udledere af drivhusgasser treeffer de ngdvendige
foranstaltninger i forhold til klimaforandring.

Stemmeafgivning pr. fuldmagt

Ifglge CWW FM'’s politik for stemmeafgivning statter vi
forslag, som forventes at understgtte langsigtede
baeredygtige afkast til aktioneererne. CWW FM’s
centrale fokusomrader omfatter men begraenses ikke
til minoritetsaktioneeremner, aflgnningsstrukturer,
forbedret information og gennemsigtighed og
beeredygtighedsrelaterede emner.

Navnlig i forhold til klimarelaterede emner har CWW FM
slaet til lyd for forslag, der understgtter TCFD og
implementering af TCFD-anbefalinger.

Udelukkelser

Aktierne udveelges pa grundlag af deres
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, som afdelingen fremmer, ifglge den
bindende investeringsstrategi.

Som beskrevet i CWW FM's baeredygtighedsrelaterede
oplysninger anvendes der eksklusionsgreenser for
investeringsuniverset undtagen selskaber med
betydelig involvering i aktiviteter med negativ
klimamaessig indvirkning. Heri indgar specifikt
aktiviteter vedrgrende olie og gas, termisk kul,
olieholdigt sand og skiferenergi. Det bemaerkes, at
disse udelukkelsesgraenser kun geelder for udvalgte
afdelinger.




6

Energiforbrugsi

ntensitet pr.

sektor med stor

indvirkning pa
klimaet

Energiforbrug i

GWh pr. mio. EUR i

indteegter for

investeringsmodta

gende

virksomheder pr.
sektor med stor

indvirkning pa
klimaet

| alt:
0,1790
8002
GWh /
pr. mio.
EURI
indteegt
er

Sektor
A:
0,0000
537598
28 GWh
/ pr.
mio.
EUR
indteegt
er

Sektor
B:
0,0028
310006
GWh /
pr. mio.
EURI
indteegt
er

Sektor
C:
0,0858
55015
GWh /
pr. mio.
EUR
indteegt
er

Daekning
94,9 %
Skgnnet
20,1 %
Rapporteret
79,9 %

Daekning
100 %
Skgnnet
100 %
Rapporteret
0%

Daekning
100 %
Skgnnet 0 %
Rapporteret
100 %

Daekning
94,3 %
Skgnnet
24,5 %
Rapporteret
75,5 %




Sektor
D:
0,0770
3126
GWh /
pr. mio.
EUR
indteegt
er

Sektor
E:
0,0000
234090
77 GWh
/ pr.
mio.
EURI
indteegt
er

Sektor
F:
0,0000
919145
9 GWh /
pr. mio.
EURI
indteegt
er

Sektor
G:
0,0031
270324
GWh /
pr. mio.
EURI
indteegt
er

Daekning
100 %
Skgnnet
222 %
Rapporteret
77,8 %

Daekning
100 %
Skgnnet O %
Rapporteret
100 %

Daekning
100 %
Skgnnet 0 %
Rapporteret
100 %

Daekning
100 %
Skgnnet

10 %
Rapporteret
90 %




Sektor Daekning
H: 100 %
0,0003 Skgnnet 0 %
432568 Rapporteret
6 GWh/ 100 %
pr. mio.
EURI
indteegt
er
Sektor Daekning
L: 100 %
0,0054 Skgnnet 0 %
75945  Rapporteret
GWh / 100 %
pr. mio.
EURI
indteegt
er
Biodiversitet 7. Aktiviteter, Andel af 1,22 % Daekning Generel metode
der pavirker investeringer i 98,7 % CWW FM er i gang med at evaluere afdelingernes
biodiversitetsfgl investeringsmodta indvirkning pa biodiversitet. For de relevante sektorer
somme gende kan de individuelle portefgljeforvaltere tage hensyn til
omrader virksomheder med biodiversitet
negativt Z”;etga/e?l:)tg”teter i Aktivt ejerskab
biodiversitetsfalso | 2024 er drivhusgasemissioner og manglende
mme omrader initiativer rettet mod at reducere CO2-aftryk i hgjsaedet
- ’ for CWW FM’s aktive ejerskab, sdledes at CWW FM kan
hvis disse : : .
. . bekeempe klimaforandring samt behgrig anvendelse af
investeringsmodta |
and, hav og Iuft.
gende
V|rI§sgmheders CWW FM anvender i relevant omfang aktivt ejerskab i
aktiviteter har en . ) S
T forhold til selskaber med veaesentlig eksponering til
negativ indvirkning L . .
Pt . biodiversitetsfglsomme omrader.
pa disse omrader
Vand 8. Udledninger  Ton udledning til 0,01ton  Deekning Generel metode
til vand vand, der / pr.mio. 16,1 % Som folge af den lgbende udvikling i dette emne og
genereres af de EUR aktuelle databegraensninger vil CWW FM lgbende




virksomheder, der  investere  Skgnhnet overvage og analysere tilgeengeligheden og kvaliteten
investeres i, pr. t 76,4 % af de vandrelaterede oplysninger. | takt med denne
mio. EUR Rapportere udvikling vil CWW FM's metode blive mere tilgeengelig.
investeret, udtrykt 123,6%
som et veegtet
gennemsnit
Affald 9. Farligt affald  Ton farligt affald 4,05ton  Deekning Generel metode

og radioaktivt og radioaktivt /pr.mio. 949% Som felge af den Igbende udvikling i dette emne og

affald affald, der EUR Skgnnet aktuelle databegraensninger vil CWW FM lgbende
genereres af de investere 49,8 % overvage og analysere tilgeengeligheden og kvaliteten
virksomheder, der t Rapportere af oplysninger om farligt og radioaktivt affald. | takt
investeres i, pr. 150,2 % med denne udvikling vil CWW FM's metode blive mere

mio. EUR
investeret, udtrykt
som et veegtet
gennemsnit

tilgeengelig.

Indikatorer for sociale og personalemaessige spgrgsmal, samt respekt for menneskerettighederne og bekaempelse af
korruption og bestikkelse

Indikator for negativ Metrik Indvirknin Forklaring  Trufne foranstaltninger, planlagte foranstaltninger og
indvirkning pa baeredygtighed g 2023 mal for neeste referenceperiode
Sociale og 10. Andel af 7,7 % Daekning Generel metode
personalem  Overtreedelser investeringer i 98,7 % CWW AM har tilsluttet sig FN's Global Compact-
aessige af FN's Global investeringsmodta principper. Endvidere fglger CWW FM de internationale
spgrgsmal Compact- gende standarder sasom FN Global Compact-principper, FN's
principper og virksomheder, der vejledende principper for menneskerettigheder og
Organisationen  har veeret erhvervsliv samt OECD's retningslinjer for
for @konomisk involveret i multinationale selskaber med henblik pa at vurdere
Samarbejde og overtreedelser af disse selskabers adfeerd.
tjgg(':k[l)'g)gs E’g;ggﬁal Aktivt ejerskab/udelukkelser

retningslinjer
for
multinationale
virksomheder

principper eller
OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

For alle afdelinger vil CWW FM lgbende overvage,
screene og analysere investeringsmodtagende
virksomheder for deres overensstemmelse med FN
Global Compact.

CWW FM gnsker Igbende at udgve aktivt ejerskab med
investeringsmodtagende virksomheder for sa vidt
angar vaesentlige overtraedelser af de ti principper
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ifglge FN Global Compact og OECD's retningslinjer for
multinationale selskaber samt manglende handtering
af disse forhold.

Screening af opfyldelsen af internationale normer og
konventioner danner grundlag for aktivt ejerskab med
virksomheder i tilfaelde af regelbrud. Malet er at fjerne
og lgse eventuelle kontroverser eller brud pa de
naevnte konventioner.

11. Mangel pa
processer og
overholdelsesm
ekanismer til
overvagning af
overholdelsen
af FN's Global
Compact-
principper og
OECD's
retningslinjer
for
multinationale
virksomheder

Andel af 2,1% Daekning
investeringer i 97,8 %
investeringsmodta Skgnnet
gende 0%
virksomheder Rapportere
uden politikker for 1100 %

overvagning af
overholdelsen af
FN's Global
Compact-
principper eller
OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til
behandling af
klager med
henblik pa at
imadega
overtreedelser af
FN's Global
Compact-
principper eller
OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Generel metode

CWW FM fglger standarder for menneskerettigheder i
OECD's retningslinjer for multinationale selskaber
(MNE) og FN Global Compact (UNGC). Denne
forpligtelse understreger CWW FM's fokus pa at sikre,
at de investeringsmodtagende virksomheder prioriterer
og sikrer menneskerettigheder og implementerer
effektive regler til at sikre opfyldelse og ansvar.

Aktivt ejerskab

Det primeere fokus for aktivt ejerskab er at tilskynde
investeringsmodtagende virksomheder til at fastleegge
politikker med henblik pa at undga nye overtraedelser
af internationale normer.

Stemmeafgivning pr. fuldmagt

CWW FM stgtter forslag med henblik pa veesentlig
forbedring af oplysninger om forretningsmaessig
adfzerd og efterrettelighed.

11



12. Ukorrigeret ~ Gennemsnitlig 7.8 % Daekning Generel metode
lgnforskel ukorrigeret 29,4 % Som fglge af den Igbende udvikling i dette emne og
mellem Ignforskel mellem Skgnnet aktuelle databegraensninger vil CWW FM Igbende
k@nnene kgnnene i de 0% overvage og analysere tilgeengeligheden og kvaliteten
investeringsmodta Rapportere  af oplysninger vedrgrende ukorrigeret Ignforskel
gende t 100 % mellem kannene. | takt med denne udvikling vil CWW
virksomheder FM's metode blive mere tilgeengelig.
Stemmeafgivning pr. fuldmagt
[ forhold til at forbedre aktionaerveerdi stgtter CWW FM
forslag om flere oplysninger om ulighed mellem
Kgnnene.
13. Forhold i 32,3% Daekning Generel metode
Kgnsdiversiteti gennemsnit 99,7 % Evalueringen af kgnsdiversitet i bestyrelsen indgar som
bestyrelsen mellem kvindelige Skgnnet en integreret del af CWW FM’s investeringsproces.
g%sTya;gglé%?nedle 0% Aktivt ejlerskab S
; Rapportere  Bes|utningen om at udgve aktivt ejerskab med en
mmer i de t 100 % . : :
. X o investeringsmodtagende virksomhed vedrgrende
investeringsmodta . . ; : .
diversitet og inklusion sker pa grundlag af en
gende . : .
. forholdsmeessig overvejelse af flere forskellige faktorer.
virksomheder, . . . .
. Heri indgar omfanget af ejerskab i den
udtrykt i procent af . ; ;
alle |nav|¢(:jst<|a.r|rr:g3mod}adgetnde V||r'kiorghe?, err;neﬂts' rlfle(\j/ans,
palideligheden af data, muligheden for at pavirke de
bme;’g/rrelsesmedle investeringsmodtagende virksomheders adfeerd og
pakraevede ressourcer til at udgve aktivt ejerskab.
Stemmeafgivning pr. fuldmagt
CWW FM stgtter generelt forslag med henblik pa en
diversificeret bestyrelsessammensaetning.
14. Andel af 0% Daekning Udelukkelser
Eksponering for  investeringer i 99,6 % Udelukkelse af investeringsmodtagende virksomheder,
kontroversielle  investeringsmodta Skennet der er involveret i fremstilling eller salg af
vaben g_ende 0% kontroversielle vaben geelder for alle afdelinger.
virksomheder, der Rapportere  Kontroversielle vaben omfatter personelminer,
erinvolveret i t 100 % biologiske og kemiske vaben, klyngeammunition,

fremstilling eller
salg af
kontroversielle
vaben

forarmet uran, atomvaben og hvid fosfor.
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Indikatorer geeldende for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikator for negativ

Metrik

Indvirknin  Forklaring

Trufne foranstaltninger, planlagte foranstaltninger og

indvirkning pa beeredygtighed g 2023 mal for neeste referenceperiode
Miljgmeessig 15. Investeringsmodta |kke Ikke Ikke relevant
e Drivhusgasinte ~ gende landes relevant  relevant

nsitet drivhusgasemissio

nsintensitet

Sociale 16- Antallet af Ikke Ikke Ikke relevant

Investeringsmo  investeringsmodta relevant  relevant

dtagende lande gende lande

forbundet med
kreenkelser af
sociale
rettigheder

forbundet med
kreenkelser af
sociale rettigheder
(absolut tal og
relativt talt
divideret med alle
investeringsmodta
gende lande) som
omhandlet i
internationale
traktater og
konventioner, FN's
principper og i
givet fald national
lovgivning

Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Indikator for negativ Metrik Indvirknin Forklaring  Trufne foranstaltninger, planlagte foranstaltninger og
indvirkning pa baeredygtighed g 2023 mal for neeste referenceperiode
Fossile 17. Andel af Ikke Ikke Ikke relevant
breendstoffe Eksponering for investeringer i fast relevant relevant
r fossile ejendom, der er
breendstoffer involveret i
via fast udvinding,
ejendom oplagring,

transport eller
fremstilling af
fossile
braendstoffer
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Energieffekti 18. Andel af Ikke Ikke Ikke relevant
vitet Eksponering for investeringer i relevant relevant

energiineffektiv  energiineffektiv

fast ejendom fast ejendom

Tabel 2: Supplerende PAl-indikatorer ‘

Supplerende klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer
Klima- og andre miljgrelaterede indikatorer

Indikator for Negativ indvirkning pa Metrik Indvirkning Forklaring Trufne foranstaltninger, planlagte
negativ baeredygtighedsfaktorer 2023 foranstaltninger og mal for naeste
indvirkning pd  (kvalitativ eller referenceperiode

beaeredygtigshed kvantitativ)
Indikatorer geeldende for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Emissioner 4. Investeringer i Andel af investeringer i 62,7 % Deaekning Generel metode

virksomheder uden investeringsmodtagende 100 % CWW FM forpligter sig til at opfylde

initiativer til reduktion virksomheder uden Skgnnet malet om klimaneutralitet i

af CO2-emissioner initiativer til reduktion af 0% nettodrivhusgasemissionerne i 2050
CO2-emissioner med Rapporteret i overensstemmelse med Paris-
henblik pa tilpasning til 100 % aftalen for at begreense den globale
Parisaftalen opvarmning til 1,5° C

Aktivt ejerskab

| 2023 var drivhusgasemissioner et
af arets centrale emner for aktivt
ejerskab. Dette er fortsat et centralt
emne for aktivt ejerskab. CWW FM
overvager og udgver sit aktive
ejerskab i forhold til virksomheder og
fastsaettelse af deres klimamal.

Endvidere sporer vi ved hjeelp af
CWW FM's kvartalsvurdering den
procentvise andel af CWW FM's
afdelinger, som mangler mal, som
har uambitigse mal, forpligtede og
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godkendte forskningsbaserede mal
(SBT).

Stemmeafgivning pr. fuldmagt
Ifglge CWW FM'’s politik for
stemmeafgivning statter vi forslag,
som forventes at understgtte
langsigtede beeredygtige afkast til
aktioneererne. CWW FM'’s centrale
fokusomrader omfatter men
begraenses ikke til
minoritetsaktionaeremner,
aflgnningsstrukturer, forbedret
information og gennemsigtighed og
baeredygtighedsrelaterede emner.
Navnlig i forhold til klimarelaterede
emner har CWW FM slaet til lyd for
forslag, der understgtter TCFD og
implementering af TCFD-
anbefalinger.

Tabel 3: Supplerende PAl-indikatorer ‘

Supplerende indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og
bekeempelse af korruption og bestikkelse
Indikatorer for sociale og personalemaessige spargsmal, samt respekt for menneskerettighederne og bekaempelse af
korruption og bestikkelse
Indikator for Negativ Metrik Indvirkn  Forklaring Trufne foranstaltninger, planlagte foranstaltninger og
negativ indvirkning pa ing mal for naeste referenceperiode
indvirkning pa  beeredygtighed 2023
baeredygtighe sfaktorer
d (kvalitativ eller
kvantitativ)

Indikatorer gaeldende for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Bekaempel 15. Manglende Andel af 3,1 % Deaekning Generel metode

se af politikker for investeringer i 99,9 %
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korruption  bekeempelse af enheder uden Skgnnet O %

og korruption og
bestikkelse bestikkelse

politikker for Rapporteret
bekeempelse af 100 %
korruption og

bestikkelse i

overensstemmel

se med FN's

konvention mod

korruption

CWW AM har tilsluttet sig FN's Global Compact-
principper. CWW AM’s forpligtelse til disse principper
betyder, at de investeringsmodtagende virksomheder
forventes at respektere alle ti fastlagte principper samt
overensstemmelse med princip nr. 10 “Virksomheder
skal bekeempe enhver form for korruption, herunder
afpresning og bestikkelse”.

CWW FM prioriterer investeringer i enheder med
effektive politikker for bekeempelse af korruption og
tyveri, som er i trdd med FN's konventioner mod
korruption med henblik pa at sikre etisk og transparent
praksis.

Aktivt ejerskab

For alle afdelinger vil CWW FM lgbende overvage,
screene og analysere investeringsmodtagende
virksomheder for deres overensstemmelse med FN
Global Compact, FN's vejledende principper for
menneskerettigheder og erhvervsliv samt OCED-
retningslinjer for multinationale selskaber. Det primeere
fokus for aktivt ejerskab er at tilskynde
investeringsmodtagende virksomheder til at fastleegge
politikker.

Stemmeafgivning pr. fuldmagt

CWW FM stgtter forslag med henblik pa veesentlig
forbedring af oplysninger om forretningsmaeessig
adfeerd og efterrettelighed, med henblik pa at fremme
gennemsigtighed og etiske standarder pa tveers af de
investeringsmodtagende virksomheder.
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Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af
de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer

CWW FM tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i sine investeringsbeslutninger for hver enhed og i
forhold til hver afdeling jf. art. 4 og 7 i SFDR.

“De vigtigste negative indvirkninger” (“PAl”) defineres som de mest vaesentlige negative indvirkninger af CWW FM'’s investeringsvalg pa
bzeredygtighedsfaktorer vedrgrende miljgmaessige, sociale eller personalemeessige spargsmal, respekt for menneskerettighederne,
bekeempelse af korruption og bestikkelse.
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PAl-indikatorer

PAl-indikatorer omfatter obligatoriske og supplerende metrikker geeldende for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder. De
supplerende PAl-indikatorer udveelges pa grundlag af en evaluering af vaesentligheden af den potentielle indvirkning malt ifalge deres PAI-

indikator, deres relevans for fondene og tilgeengeligheden af data af tilstraeekkelig kvalitet.

Identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger
CWW AM har udviklet sit eget analyseveerktgj, Long-Term Investments in Sustainable Assets (LISA), som er beregnet til at identificere og

vurdere de vigtigste negative indvirkninger pa tveers af alle obligatoriske og supplerende PAl-indikatorer, som CWW FM har valgt at tage

hensyn til. PAl-analyseveerktgjet anvender data fra de investeringsmodtagende virksomheder og eksterne informationsudbydere.

CWW FM identificerer de vigtigste negative indvirkninger pa grundlag af en vurdering af vaesentlighed. Vurderingen omfatter men begraenses
ikke til:

e Sandsynligheden for forekomst og gentagelse af indvirkning.
e Alvoren af indvirkning.
e Hvorvidt indvirkning er permanent eller midlertidig.

e Hvorvidt indvirkning kan imgdegas og herunder dens potentielt uoprettelige karakter.
De vigtigste negative indvirkninger identificeres og vurderes fgr den primeere investering i den investeringsmodtagende virksomhed og

labende i besiddelsesperioden. Vurderingen af veesentlighed kan adskille sig for de forskellige afdelinger pa grund af deres

investeringsstrategier.
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Integration af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsbeslutningsprocessen og
aktivt ejerskab

De vigtigste negative indvirkninger for en investeringsmodtagende virksomhed integreres i investeringsbeslutningsprocessen samt gvrige

faktorer sasom finansielle og kommercielle faktorer og beeredygtighedsrisici.

De vigtigste negative indvirkninger integreres i CWW FM’s politikker og processer for aktivt ejerskab. For s vidt der identificeres veesentlige
negative indvirkninger vedrgrende en investeringsmodtagende virksomhed, vil disse indvirkninger danne grundlag for aktivt ejerskab i forhold
til den investeringsmodtagende virksomhed. Processen med at udveelge emner til aktivt ejerskab og CWW FM’s proces for aktivt ejerskab og

stemmeafgivning pr. fuldmagt beskrives i CWW FM’s politik for aktivt ejerskab og stemmeafgivning pr. fuldmagt [link].

Tilknyttet fejlmargin for metoderne

Effektiviteten af CWW FM's metode til at identificere og evaluere PAl'er afheenger af kvaliteten af data leveret af investeringsmodtagende
virksomheder. | de tilfaelde, hvor de investeringsmodtagende virksomheder mangler tilstraekkelig data, er CWW FM afhaengige af

tredjepartsleverandgrer, som imidlertid ogsa er underlagt begreensninger.

Datakilder

CWW AM'’s eget analyseveerktgj kaldet Long Term Investments in Sustainable Assets (LISA) anvender data fra eksterne ESG-
dataleverandgrer, virksomhedernes oplysninger samt analyse udfgrt af CWW AM’s globale ESG- og investeringsspecialister. De eksterne
datakilder, som anvendes til at vurdere de vigtigste negative indvirkninger, kan variere. PAl-indikatorer leveres af Bloomberg og afheenger af
selskabernes rapporter og oplysninger. Endvidere anvender CWW FM data fra flere forskellige udbydere af visse PAl-indikatorer. CWW FM

foretager lgbende forbedring af sine ESG-initiativer og gar brug af data anvendt til tidligere formal.
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Politik for aktivt ejerskab

CWW FM har vedtaget en politik for aktivt ejerskab og stemmeafgivning pr. fuldmagt ifglge art. 3g i direktiv (EU) 2017/828

(“aktioneerrettighedsdirektivet”). Denne politik geelder alle CWW FM’s afdelinger.

CWW FM'’s ESG-metode for aktivt ejerskab adskiller sig ved en tostrenget strategi med kombination af direkte aktivt ejerskab og
samarbejde baseret pa partnerskaber med eksterne specialister. Det aktive ejerskab udfares lgbende og ikke blot sporadisk, séledes at
CWW FM opnar en omfattende integration i forhold til de investeringsmodtagende virksomheder vedrgrende specifikke ESG-spgrgsmal
udover forvaltning. Den proaktive fremgangsmade spiller en afggrende rolle i forhold til at skabe opmaerksomhed i virksomhederne, hvilket

baner vej for proaktive og ikke blot reaktive foranstaltninger.

Desuden udnytter CWW FM netveerket med gvrige investorer ved hjeelp af Sustainalytics og aktiviteterne vedrgrende aktivt ejerskab. Ved
hjeelp af denne metode opnds der adgang til en velfungerende proces og hgjtkvalificerede specialister med dyb viden og netveerk, som kan

udnyttes til overvagning og opfalgning i forhold til de investeringsmodtagende virksomheder vedragrende centrale ESG-spgrgsmal sdsom
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menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og miljgmaeessige forhold. Idet afdelingerne er minoritetsaktionaerer vil Sustainalytics’ evne til
at sammenlaegge CWW FM'’s investeringer og aktiver med andre ligesindede investorer og aktioneerer forsteerke CWW FM'’s indflydelse og

mulighed for at bane vej for forandring.

Der tages hensyn til PAl-indikatorer, som kan danne grundlag for aktivt ejerskab med aktionaerer. | visse tilfeelde kan CWW FM opleve, at
arbejdet med aktivt ejerskab ikke skaber de ngdvendige resultater eller de gnskede aendringer. | disse tilfeelde anvendes stemmeafgivning
som eskaleringsmetode for at understrege den retning, som CWW FM gnsker den investeringsmodtagende virksomhed skal fglge. Hvis
CWW FM oplever leengerevarende modstand, kan frasalg overvejes, hvilket dog anses for at veere sidste udvej, idet CWW FM foretraekker

aktivt ejerskab med henblik pa at skabe resultater i stedet for at forlade den investeringsmodtagende virksomhed.

Efter hver rapporteringsperiode vil CWW FM vurdere, hvorvidt de vigtigste negative indvirkninger er reduceret som angivet ifglge PAI-
indikatorerne. Safremt resultaterne anses for at vaere utilstreekkelige, foretages der en justering af politikken for det aktive ejerskab. Heri

indgar eendring af CWW FM's valg af temaer for aktivt ejerskab og forbedring af eskaleringsprocessen.

CWW FM'’s komplette politik for aktivt ejerskab og stemmeafgivning pr. fuldmagt findes her.
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Referencer til internationale standarder

FN Global Compact
(Tabel 1, PAI 10 & 11)

| 2021 tilmeldte CWW AM sig FN Global Compact (“UNGC”) for at afstemme organisationens veerdier med CWW FM’s investeringsveerdier.
Alle CWW FM'’s investeringsmodtagende virksomheder screenes i forhold til de internationale konventioner sdsom UNGC's ti principper,
konventioner for menneske- og arbejdstagerrettigheder samt globale normer ved hjeelp af Sustainalytics' screening-veerktgj. Denne
screening foretages far farste investering og manedligt i lgbet af investeringsperioden. Det gar det muligt at foretage lgbende overvagning

af de investeringsmodtagende virksomheder og tilsyn med deres aktiviteter pa tveers af forskellige emner.

Net Zero Asset Managers
(Tabel 1, PAI 1-6 drivhusgasemissioner)

Ved hjaelp Net Zero Asset Managers Initiative understatter CWW FM rammer for Paris-aftalen og malet om klimaneutrale

drivhusgasemissioner i 2050. Selvom CWW AM endnu ikke har defineret specifikke mal for opfyldelse af sin forpligtelse for 2050, arbejder
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vi pa en plan i forhold til reduktion af drivhusgasemissioner ifglge Science Based Targets-metoden, dvs. 50 % reduktion af drivhusgasser i
2030 (i forhold til 2019 som referencear) og klimaneutralitet i 2050. | relevant omfang forpligter CWW FM sig til at male den fysiske og
finansielle indvirkning af klimaforandring og integrere de klimarelaterede risici i forvaltningen af afdelingerne. CWW FM anvender forskellige
rammer og dataveerktgjer som grundlag i vurderingen og aktivt ejerskab med virksomheder vedrgrende klimarisiko, afstemning og
overgangen til klimaneutralitet i 2050. Heri indgar Climate Action 100+, Net Zero Company Benchmark, CDP, virksomhedernes oplysninger
om gvrige metrikker og Transition Pathway Initiative. Desuden udfarer CWW FM kvartalsvis analyse pa tveers af afdelingerne. Klimaanalysen

bestar af kulstofmetrikker, tilpasning af klimascenarie, analyse af klimaneutralitet og analyse af fysisk klimarisiko.

Fremadrettet klimascenarie
Ovenneaevnte kvartalsvise ESG-rapporter omfatter CWW FM's fremadrettede klimascenarier og anvendelse af ISS Data Desk som ekstern

leverandgr af alle klimadata, som danner grundlag for analyse af scenarietilpasning. | analysen sammenlignes aktuelle og fremtidige
drivhusgasemissioner for portefgljen med kulstofforventninger ifglge IEA's baeredygtige udviklingsscenarie. Ved hjeelp af analysen allokeres
en procentvis andel til afdelingerne, som anvendes af portefgljen og benchmarket, og som dermed kan afspejle hvorvidt CWW FM ligger

under eller over de angivne kulstofmal i 2050.

Historisk sammenlighing

En historisk sammenligning vil veere tilgeengelig i 2025.
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